COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
DISPUNEREA DE MASURI NR. 2/06.02.2009

In temeiul art. 1 alin. (2), art. 2 si art. 7 alin. (1) si (10) din Statutul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr. 25/2002, aprobatd si modificata prin Legea nr.
514/2002, modificat si completat prin Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu

modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr. 19/18.10.2004, nr. 37/27.06.2005, nr.
69/12.09.2007 si nr. 71/03.10.2007,

avand in vedere necesitatea alinierii calculului valorii unitare a activului net la practicile

europene in vederea stabilirii unui tratament corect si echitabil al investitorilor,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei

din data de 05.02.2009, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare dispune:

Art. 1 (1) Pretul de cumparare al unui titlu de participare al unui O.P.C.V.M. este pretul
de emisiune al titlului de participare platit de investitor si este format din valoarea unitara
a activului net calculat de S.A.L. sau de societatea de investitii care se autoadministreaza,

dupa caz si certificat de depozitar, astfel:

a) pentru sumele intrate in contul colector/ conturile colectoare al/ale O.P.C.V.M. nainte
de momentul zilei stabilit la alin. (3), pretul de cumparare este calculat pe baza activelor
din ziua 1n care s-a facut creditarea contului colector/ conturilor colectoare al/ale

O.P.C.V.M.;

b) pentru sumele intrate In contul colector/ conturile colectoare al/ale O.P.C.V.M. dupa
momentul zilei stabilit la alin. (3), pretul de cumparare este calculat pe baza activelor din
ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului colector/ conturilor

colectoare al/ale O.P.C.V.M.;

Pretul de cumparare include si comisionul de cumparare, daca este prevazut de prospectul

de emisiune.

c) S.A.l/societatea de investitii care se autoadministreazd va furniza depozitarului

detalierea subscrierilor/ rascumpararilor in functie de momentul zilei stabilit la alin. (3).



(2) O persoana care subscrie titluri de participare devine investitor al O.P.C.V.M. 1n ziua

emiterii titlurilor de participare. Emiterea titlurilor de participare se va face astfel:

a) pentru sumele intrate in contul colector/ conturile colectoare al/ale O.P.C.V.M. inainte
de momentul zilei stabilit la alin. (3) emiterea titlurilor se va realiza in ziua lucratoare
urmadtoare celei in care s-a facut creditarea contului colector/ conturilor colectoare al/ale

O.P.C.V.M,;

b) pentru sumele intrate in contul colector/ conturile colectoare al/ale O.P.C.V.M. dupa
momentul zilei stabilit la alin. (3) emiterea titlurilor se va face in a doua zi lucratoare
urmadtoare celei in care s-a facut creditarea contului colector/ conturilor colectoare al/ale

O0.P.C.V.M.

(3) In documentele de constituire ale O.P.C.V.M se poate stabili momentul zilei, in acord
cu depozitarul, in functie de care S.A.l./societatea de investitii care se autoadministreaza
va calcula pretul de cumparare, respectiv pretul de rdscumparare, precum si momentul

inregistrarii cererilor de subscriere/ riscumparare.

(4) In situatia in care in documentele de constituire ale O.P.C.V.M. nu se stabileste

momentul zilei mentionat la alin.(3), se aplica urmatoarele reguli:

a) pretul de cumparare al unui titlu de participare se calculeaza pe baza activelor din ziua
in care s-a facut creditarea contului colector/ conturilor colectoare al/ale O.P.C.V.M

pentru emiterea respectivelor titluri de participare;

b) emiterea titlurilor de participare se face in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a

facut creditarea contului colector/ conturilor colectoare al/ale O.P.C.V.M.

(5) In situatia in care o persoanid care intentioneazd si devind investitor al unui
O.P.C.V.M. depune o suma mai mica decat suma minima obligatorie de subscris,
S.A.L/societatea de investitii care se autoadministreazd va face demersurile necesare
pentru a o restitui sau pentru a solicita completarea acestei sume 1n ziua publicarii valorii

unitare a activului net valabila la data depunerii sumei initiale.

(6) In prospectul de emisiune de titluri de participare al unui O.P.C.V.M. se va preciza
care sunt zilele calendaristice in care S.A.l/societatea de investitii care se
autoadministreaza si/sau distribuitorii nu inregistreaza operatiuni de subscriere si/sau

rascumparare a titlurilor de participare.



Art. 2 (1) Pretul de rascumparare al unui titlu de participare al unui O.P.C.V.M. este
pretul cuvenit investitorului la data Inregistrarii cererii de rascumpdrare si este format din
valoarea unitard a activului net calculat de S.A.l. sau de societatea de investitii care se

autoadministreaza, dupa caz, si certificat de depozitar, astfel:

a) pentru rascumpararile inregistrate Tnainte de momentul zilei stabilit la art. 1 alin.(3),
pretul de rascumparare este calculat pe baza activelor din ziua in care s-a inregistrat

cererea de rascumparare;

b) pentru rdscumpardrile inregistrate dupa momentul zilei stabilit la art.1 alin.(3), pretul de
rascumparare este calculat pe baza activelor din ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a

inregistrat cererea de rascumparare.

Din valoarea rascumparatd se scade comisionul de rascumparare (dacd este prevazut de
prospectul de emisiune), precum si orice alte taxe legale si comisioane bancare conform

prospectului de emisiune.

(2) Anularea titlurilor de participare emise de un O.P.C.V.M. se realizeaza in functie de

momentul inregistrarii cererii de rascumparare, astfel:

a) pentru rdscumpardrile Inregistrate inainte de momentul zilei stabilit la art 1 alin. (3), in

ziua lucratoare imediat urmatoare datei de inregistrare a cererii de rascumparare;

b) pentru rascumpdrarile inregistrate dupa momentul zilei stabilit la art.1 alin.(3), in a

doua zi lucratoare dupa data inregistrarii cererii de rascumparare.

(3) In situatia in care in documentele de constituire ale O.P.C.V.M. nu se stabileste

momentul zilei mentionat la art. 1 alin.(3), se aplica urmatoarele reguli:

a) pretul de rascumparare al unui titlu de participare este calculat pe baza activelor din

ziua in care s-a Inregistrat cererea de rdscumpdrare;

b) anularea titlurilor de participare se realizeaza in ziua lucratoare imediat urmatoare datei

de inregistrare a cererii de rdscumparare.

Art. 3 (1) S.A.I/societatea de investitii care se autoadministreaza va calcula valoarea
unitard a activului net iar depozitarul va certifica modalitatea de calcul si valoarea unitara
a activului net pe baza céreia se face cumpararea si rascumpararea titlurilor de participare
ale unui O.P.C.V.M., astfel incat valoarea unitard a activului net sa fie facuta publica pe
site-ul S.A.l./societatii de investitii care se autoadministreazd in ziua calculdrii i in

cotidianul mentionat in prospect in ziua lucritoare urmatoare calcularii.



(2) Pana la data emiterii titlurilor de participare, sumele intrate in contul O.P.C.V.M. nu

pot fi utilizate de catre S.A.I/societatea de investitii care se autoadministreaza.

(3) Pe perioada dintre data anuldrii titlurilor de participare si data platii sumelor aferente
rascumpardrilor, sumele respective sunt evidentiate i1n cadrul wunei pozitii de

,»Rascumpadrari de platit” in cadrul obligatiilor O.P.C.V.M.

Art. 4 (1) Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementata din
Romania, dintr-un alt stat membru sau dintr-un stat nemembru sunt evaluate in cadrul
activului unui O.P.C.V.M. sau a unui A.O.P.C. infiintat pe baza de contract de societate
civila la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piatd principald a pietei

respective din ziua pentru care se efectueaza calculul.

(2) Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate sunt
evaluate in cadrul activului unui O.P.C.V.M. sau a unui A.O.P.C. infiintat pe baza de

contract de societate civila la pretul mediu din ziua pentru care se efectueaza calculul.

Art. 5 In cazul in care activul unui O.P.C. este exprimat in lei, iar unele elemente de activ
sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza
cursul de referintd comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in
situatia in care elementele de activ sunt denominate in valute pentru care B.N.R. nu
comunica curs de referinta se utilizeazd cursul de referintd al monedei respective fata de
euro, comunicat de Banca Centrald a tarii iIn moneda céreia este denominat elementul de

activ, si cursul euro/rol comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul.

Art. 6 (1) Limita mentionata la art. 188 lit.a) din Regulamentul CNVM nr.15/2004 poate
fi depasita din motive independente de vointa A.O.P.C. sau ca rezultat al exercitarii

drepturilor de subscriere.

(2) A.O.P.C. cu o politica de investitii diversificatd vor putea derula operatiuni in legatura
cu valorile mobiliare ale societdtilor neadmise la tranzactionare din portofoliu care au
drept scop protejarea intereselor detindtorilor de titluri de participare (participari la

majorari de capital social, etc).

Art. 7 (1) S.A.L/societatea de investitii care se autoadministreaza are obligatia de a evalua
valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, ale
emitentilor care nu depun bilanturi contabile la datele de depunere stabilite de Ministerul

Finantelor Publice, 1n activul net al O.P.C la valoarea 0.

(2) S.A.L/societatea de investitii care se autoadministreazd are obligatia de a evalua



sumele existente in conturile curente ale O.P.C la institutiile de credit care se afld in

procedura de faliment 1n activul net al O.P.C la valoarea 0.

(3) Pe perioada dintre data stabilitd pentru plata dividendelor sau a altor drepturi ce revin
detinatorilor de titluri de participare, daca este cazul si data platii sumelor aferente acestor
drepturi, sumele respective sunt evidentiate in cadrul unei pozitii de ,,Dividende sau alte
2 ’1\

drepturi de platit
O.P.C.

n cadrul obligatiilor O.P.C. Aceste sume nu se includ in activul net al

Art. 8 Prevederile art. 1-3 se aplica inclusiv A.O.P.C care, in conformitate cu documentele

de constituire, calculeaza si publica zilnic valoarea unitara a activului net.

Art. 9 (1) Modificarea documentelor de constituire ale O.P.C. in aplicarea prevederilor
prezentei dispuneri de masuri se va realiza fard plata tarifelor mentionate in Regulamentul
nr. 7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, cu modificarile si

completarile ulterioare.

(2) Ca urmare a modificarilor documentelor de constituire ale O.P.C. in baza prezentei
dispuneri de masuri, nu se vor aplica prevederile art. 133 alin.(1), art.208 alin.(3) si art.
212 alin.(4) din Regulamentul CNVM nr.15/2004 cu privire la retragerea investitorilor din
O.P.C.

Art. 10 (1) S.A.I si depozitarii au obligatia de a se incadra in prevederile prezentei
dispuneri de masuri in termen de maximum 90 de zile de la data intrarii in vigoare a

acesteia.

(2) In interiorul termenului de 90 de zile S.A.I/societatea de investitii care se
autoadministreaza poate aplica prevederile privind modalitatea de calcul al valorii unitare
a activului net din Regulamentul C.N.V.M nr.15/2004 sau cea prevdzutd in prezenta

dispunere de masuri.

(3) Cu minimum 10 zile inainte de aplicarea prevederilor prezentei dispuneri de masuri,
S.A.I/societatea de investitii care se autoadministreaza va notifica investitorii si C.N.V.M

cu privire la noua metoda de calcul al valorii unitare a activului net.

Art. 11 Incepand cu ziua imediat urmitoare expirarii termenului de 90 de zile se suspendi

prevederile incidente ale Regulamentului CNVM nr.15/2004.



Art. 12 Prezenta dispunere de masuri este valabila pand la modificarea Regulamentului

CNVM nr.15/2004.

Art. 13 Prezenta dispunere de masuri intrd in vigoare la data emiterii §i se publica in

Buletinul C.N.V.M. si pe site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro).

PRESEDINTE,

Prof.univ.dr. Gabriela ANGHELACHE


http://www.cnvmr.ro/

